f / / GREENWICH AG

Betetligungen
Ordentliche Hauptversammlung am 18. August 2011

~ Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 4
gemal § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG.

Der vorgeschlagene Beschluss sieht vor, den Vorstand zu ermichtigen, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 17. August
2016 einmalig oder in Teilbetrdgen mehrmals um bis zu insgesamt
Euro 4.635.000,00 durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien
gegen Bareinlagen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital). Dabei ist den Aktionéren ein
Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen Aktien kénnen auch von einem oder mehreren
durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder Unternehmen im Sinne von
§186 Abs.5 Satz1 AktG mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den
Aktionaren zum Bezug anzubieten (sog. mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand soll jedocli'm im Rahmen des Genehmigten Kapitals in zwei Fallen
ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
auszuschlieen, wobei beide Griinde nur der technischen Abwicklung dienen.

Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage ist erforderlich, um ein
technisch durchfiihrbares Bezugsverhaltnis darstellen zu konnen. Ohne Ausschluss
des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrdge wiirden insbesondere bei der Kapitalerhohung
um runde Betrage die technische Durchfiihrung der Kapitalerhdhung und die
Ausibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom
Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch
Verkauf an der Bérse oder in sonstiger Weise bestméglich fiir die Gesellschaft
verwertet. Der mogliche Verwésserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf
Spitzenbetrige gering. Vorstand und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des
Bezugsrechts aus diesen Griinden fiir sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den
Aktionaren fur angemessen.

Weiterhin soll das Bezugsrecht auch ausgeschlossen werden kénnen, wenn ein
Dritter, der nicht Kreditinstitut oder Unternehmen im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1
AktG ist, zur Zeichnung zugelassen wird, allerdings mit der Verpflichtung, die von
ihm Gbernommenen Aktien allen Ubrigen Aktionaren entsprechend ihrem Anteil am
Grundkapital zum Bezug anzubieten. Insoweit handelt es sich nur um einen
Bezugsrechtsausschluss rein formaler Art zur Vereinfachung der Abwicklung und zur
Reduzierung der Kosten, insbesondere der Bankgebiihren. Materiell bleibt das



Bezugsrecht der Aktiondre in vollem Umfang aufrecht erhalten. Dieser formale
Ausschluss des Bezugsrechts erlsichtert die Durchfiihrung der Kapitalerhdhung, da
die Aktien in einem ersten Schritt von einem Zeichner iibernommen werden kénnen
und dementsprechend nur ein Zeichnungsschein abzugeben ist. Durch
verpflichtende Erklérung dieses Dritten bei der Zeichnung der Kapitalerhéhung und
ggf. bestimmte abwicklungstechnische Vorkehrungen wird das Bezugsangebot aus
der Kapitalerhbhung an die Aktiondre gemaR dem hier vorliegenden
Beschlussvorschlag durch die Gesellschaft sichergestellt werden.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig priifen, ob er von der Ermachtigung
zur Kapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch
machen wird. Eine Ausnutzung dieser Méglichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies
nach Einschitzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse der
Gesellschaft und damit inrer Aktionére liegt und verhaltnismagig ist.

Der Vorstand wird der jeweils nachsten Hauptversammlung iiber jede Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals berichten.

Frankfurt am Main, im Juli 2011

Alexander Menche
Vorstand der Greenwich Beteiligungen AG



