Bericht des Aufsichtsrats

Die wesentliche Aufgabe des Aufsichtsrats ist es, den Vorstand bei der Leitung des
Unternehmens regelméaRig zu beraten und zu iberwachen. Der Aufsichtsrat hat wahrend
des Berichtszeitraums gemaR den ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
und Zustandigkeiten die Geschéftsfihrung des Vorstandes iiberwacht und beratend begleitet.
Er hat sich regelmaRig Uber die Geschéaftsentwicklung, die Ertrags- und Finanzlage, die
Investitionsvorhaben und die Grundziige der Geschéftspolitik unterrichten lassen. Waren fiir
Entscheidungen oder Mafnahmen der Geschéftsfilhrung nach Gesetz oder Satzung
Zustimmungen des Aufsichtsrats erforderlich, hat der Aufsichtsrat die Beschlussvorlagen in
den Sitzungen erbrtert und entschieden.

Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr 2010 finfmal getagt, ndmlich am 17. Februar 2010, am
24. Mérz 2010, am 28. Juni 2010, am 19. Juli 2010 und am 17. Dezember 2010, der Vorstand
nahm an den Aufsichtsratssitzungen regelméaRig teil. Die Aufsichtsratssitzungen dienten
sowohl der Information als auch der Diskussion von Sachthemen. Die Frage nach der
RechtméRigkeit, Ordnungsmaétigkeit, Zweckménigkeit und Wirtschaftlichkeit geplanter und
durchgeflhrter Malinahmen - wurde stets mit in die Erbrterungen einbezogen. Dabei hat der
Aufsichtsrat “ von der Méglichkeit Gebrauch gemacht, sich auch zeitweise ohne
Anwesenheit des Vorstands zu beraten. Auch 2010 waren die Aufsichtsratssitzungen
damit das wichtigste Forum zum Austausch zwischen Vorstand und Aufsichtsrat.
Bei besonderen Geschéftsvorfallen setzte der Vorstand den Aufsichtsrat - entweder per
eMail oder telefonisch - zeitnah in Kenntnis, Dariiber hinaus standen Aufsichtsrat und
Vorstand in einem regelmaRigen telefonischen Kontakt. Dies erlaubte dem Aufsichtsrat,

auch auflerhalb seiner Sitzungen, in besonders eilbedirftigen Einzelfillen Beschlisse zu
fassen.

Die Quartals- und Halbjahresberichte bekam der Aufsichtsrat vor ihrer Verdffentlichung zur
Verfagung gestellt und wurden bei Bedarf mit dem Vorstand erériert.

Themenschwerpunkte des Aufsichtsrats

Besonderes Augenmerk hat der Aufsichtsrat der Uberwachung bestehender Beteiligungen
und dem aktuellen Geschaftsverlauf gewidmet. Er wurde iber die Entwicklung der
Portfoliogesellschaften sowie der Greenwich Beteiligungen AG ausfihrlich in den Sitzungen
durch den Vorstand informiert. Besonderes Augenmerk legte er im Geschaftsjahr 2010 auf
die Uberwachung der CCP Systems AG, Stuttgart. Der Aufsichtsrat hat sich auch aulerhalb
der Sitzungen in regelmaRigen Einzelbesprechungen (ber die Lage der Gesellschaft, (ber
Fragen der Geschaftspolitik sowie insbesondere uber die Entwicklung der einzelnen
Portfoliogesellschaften informiert und sich hieriiber gegenseitig unterrichtet,
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Darlber hinausgehend befassten sich Vorstand und Aufsichtsrat gleichwohl in den
Sitzungen am 17. Februar 2010; am 24. Marz 2010, 28. Juni 2010, am 19. Juii 2010 und
am 17. Dezember 2010 ausfihrlich mit der Beteiligung an der CCP als gréRtem
Einzelinvestment der Greenwich, den Fortschritten in den Rechtsstreitigkeiten der CCP mit
IBM und Samsung in Deutschiand und den USA sowie mit Fragen von KapitalmaBnahmen .

Vermégens- und Ertragslage: Zu Beginn einer jeden Sitzung hat der Vorstand einen
Bericht (ber die aktuelle Vermdgenslage gegeben, insbesondere Uber die wirtschaftliche
Situation der Beteiligungsgesellschaften und die Art und den Umfang der Investitionen in
Wertpapiere sowie einen Uberblick Gber geplante Geschéftsvorgénge.

Keine Ausschiisse: Aufgrund der GréRe des Aufsichtsrats bildet er keine Ausschusse,
daher hat er sich auch Uber grundsatzliche Themen wie Fragen der Rechnungslegung und

des Risikomanagements sowie (iber Personalangelegenheiten beziiglich des Vorstands in
den Aufsichtsratssitzungen beraten.

Corporate Governance: Die Organe der Greenwich Beteiligungen AG haben sich mit der
Corporate Govemance Praxis der Geselischaft auseinandergesetzt. Der Aufsichtsrat hat
gemeinsam mit dem Vorstand am 17. Dezember 2010 eine Entsprechungserklirung
abgegeben. Die Greenwich Beteiligungen AG sowie deren Organe entsprechen fast
ausnahmslos den Empfehlungen und Forderungen der Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex in seiner Fassung vom 26. Mai 2010. Die Abweichungen sind in
der Entsprechungserklarung vom Dezember 2010 benannt und erléutert. Der Forderung des
Kodex, die eigene Tatigkeit hinsichtlich der Effizienz zu Uberprifen, wird ebenfalls regelmagig
Rechnung getragen.

Der Prifungsauftrag fir den Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2010 wurde
ordnungsgem&R durch den Aufsichtsrat an die von der Hauptversammlung zum
Abschlusspriifer gewshlte Rodl & Partner GmbH, Numberg, Niederlassung Eschborn, erteilt.

Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat gegentber dem Aufsichtsrat ihre Unabhingigkeit
erklart.

Jahresabschluss 2010

Der vorgelegte Jahresabschiuss per 31.12.2010 wurden von der Rédl & Partner GmbH,
NGmberg, unter Einbeziehung der Buchfihrung und des Lageberichts des Vorstands geprift
und den gesetzlichen Bestimmungen und der Satzung entsprechend befunden. Der
Abschlusspriifer hat in seinem Bericht das Risikomanagement- und Uberwachungssystem
des Vorstands dargestellt und es fur geeignet erachtet, den Fortbestand der Gesellschaft
gefédhrdende Entwicklungen frilhzeitig zu erkennen.

An der Sitzungen des Aufsichtsrat am 17. Mai 2011 haben Vertreter der Rédl & Partner
GmbH, Eschborn, teilgenommen und den allen Aufsichtsratsmitgliedern vorliegenden
Jahresabschluss 2010 erldutert und standen zur Beantwortung von Fragen zur Verfligung.

Der Bestéatigungsvermerk wurde mit der Einschrankung hinsichtlich der



Werthaltigkeit des Engangements der Greenwich Beteiligungen AG an der CCP
Systems AG, Stuttgart, erteilt.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht wurden vom Aufsichtsrat gepriift. Vorstand und
Aufsichtsrat sehen die Werthaltigkeit des CCP Systems AG-Engagements nach wie vor

gegeben und haben aus Vorsichtsgrinden eine Einschrankung des Bestatigungsvermerks
hinsichtlich der CCP zugestimmit.

Vorstand und Aufsichtsrat sind davon Uberzeugt, dass I1BM und Samsung ihren finanziellen
Verpflichtungen aus den Lizenzvertragen zwischen der CCP und IBM/Samsung fir die Jahre
2007-2009 nachkommen mdssen, da sich nachweislich herausgestellt hat, dass die
gemeldeten Lizenzzahlungen unvollstindig und unrichtig sind und in keiner Weise den
terminlichen Vorgaben entsprechen. Dariiber hinaus haben iBM/Samsung auch gegen
Patente und andere Rechte verstoRen, was neben einem Rechtsstreit Uber die s&umigen
Lizenzzahlungen auch zu einem Rechtstreit in Deutschland und den USA (iber
Schadensersatzzahlungen fuhrte. Der Aufsichtsrat stimmt dem Wirtschaftsprifer zu, dass
bei der aktuellen Bewertung der CCP Unsicherheiten bestehen im Hinblick auf den Ausgang
- der Prozesse einerseits wie auch im Hinblick auf die Entwicklung des operativen Geschafts.
Vor diesem Hintergrund ist fir den Aufsichtsrat die Einschrdnkung des Testats
nachvoilziehbar.

Aufgrund der Diskussion zwischen Vorstand und Aufsichtsrat einerseits und dem
Wirtschaftprifer andererseits, hat die Geselischaft die gesetzliche Frist fir die
Veréffentlichung des  Jahresabschlusses innerhalb von vier Monaten nach
Geschéftsjahresende nicht eingehalten und hat den Jahresabschluss 2010 erst im Maj 2011
verdffentlicht. Sollte sich jedoch die Einschétzung des Wirtschaftsprifers bestatigen und es
zu einer Wertkorrektur aufgrund keiner Einigung zwischen der CCP Systems AG und
[BM/Samsung kommen oder sollte die CCP die Gerichtsprozesse gegen ihre Kontrahenten
verlieren, und sie nicht in der Lage sein, das Uberleben der Gesellschaft durch das
operative Geschaft sicherzustellen, wirde dies eine Meldung nach § 92 AktG bei der
Greenwich Beteiligungen AG zur Folge haben.

Nach dem abschlieenden Ergebnis der Prifung durch den Aufsichtsrat sind Einwendungen
gegen den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss nicht zy erheben.

Den Jahresabschluss und den Lagebericht des Vorstands hat der Aufsichtsrat in seiner
Sitzung am 17. Mai 2010 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.



Erduterung zu den Angaben im Lagebericht gemdl § 289 Absatz 4

Seit dem 8. Juli 2006 sieht das Ubemahmerichtlinie-Umsetzungsgesetz in § 289 Abssiz 4
bestimmte zusétzliche Informationspfiichten im Lagebericht vor. Der Aufsichtsrat hat dazu
gemaf § 171 Absatz 2 Satz 2 AktG Stellung zu nehmen. Der Vorstand hat die gebotenen
Angaben im Lagebericht dargelegt. Wir schiieRen uns den Erduterungen des Vorstands an.

Frankfurt, den 8. Juni 2011

Der Aufsichfsrat

-

Heiner Diechtierow
Vorsitzender



